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1 SITUACION POLITICA

1.1 Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

El sistema politico de Hong Kong tras la devolucidn por parte del Reino Unido a la RP China el 1 de julio de
1997, se basa en el principio "Un Pais, Dos Sistemas". En tanto que Regién Administrativa Especial, tiene
garantizado por 50 afios un alto grado de autonomia (salvo en defensa y asuntos exteriores), en particular
en los siguientes aspectos:

e Estado de derecho, basado en el imperio de la ley ("Rule of Law") y la independencia del poder
judicial, con un sistema legal basado en la "Common Law" britdnica

e Convertibilidad de la divisa

e Libre circulacion de capitales

e Sistema de economia de mercado.

La Ley Basica (Basic Law), es la mini-Constitucién que regula el funcionamiento de Hong Kong, y establece
los mecanismos de gobierno. En febrero de 2019, el intento del gobierno local de aprobar una polémica
Ley de Extradicién fue el desencadenante de una oleada de protestas populares que afectaron seriamente
a la economia del territorio. Tras meses de inestabilidad politica y social, el 1 de julio de 2020 entré en
vigor la Ley de Seguridad Nacional, afiadida como Anexo a su Ley Bésica y que establece penas de privacion
de libertad que pueden llegar a la cadena perpetua para los culpables de delitos de rebelidon, secesion,
terrorismo y colusién con potencias extranjeras.

Las ultimas elecciones legislativas tuvieron lugar en diciembre de 2021 bajo un sistema electoral
reformado que redujo la presencia de miembros elegidos por los votantes desde 35 sobre 70 a 20 sobre
90. Los candidatos deben ser aprobados por la Policia y por el Comité de Salvaguardia de la Seguridad
Nacional (sistema de “candidatos patriotas”). Entre estos 90 miembros se eligio al Presidente del Consejo
Legislativo.

El Comité Electoral que elige al Jefe del Ejecutivo (Chief Executive, puesto que equivale a Primer Ministro)
estd compuesto por 1.500 miembros representativos de sectores y actividades sociales, profesionales y
politicas de Hong Kong que son designados por el Consejo de Estado de la RP China. Las elecciones
celebradas el 8 de mayo de 2022 designaron al candidato Unico John Lee Ka-chiu elegido con un 99,4% de
los votos.

John Lee es Chief Executive de Hong Kong desde el 1 de julio de este afio. A su toma de posesion,
coincidente con el 252 aniversario de la devolucién de Hong Kong a la R.P. China, asistio el Presidente
chino Xi Jinping.

1.2 Gabinete Econémico y distribuciéon de competencias

La administracion econdmica y comercial depende del Secretario de Finanzas que tiene competencias en
economia, hacienda, industria, comercio, servicios financieros y tecnologias de informacidn, asi como de
la Autoridad Monetaria, con funciones similares a las de un banco central, con elevado grado de
autonomia. Otros organismos oficiales que cumplen funciones en estos campos son el Hong Kong Trade
Development Council, el Hong Kong Productivity Council e Invest HK. En particular, el Hong Kong Trade
Development Council (HKTDC) tiene como funciones principales crear y diversificar mercados para los



productos de Hong Kong, asi como la de promocionar Hong Kong como la capital de las ferias y
exposiciones de Asia.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 Principales sectores de la economia

2.1.1 Sector primario

Tanto desde el punto de vista de su contribucién al PIB como del porcentaje de poblacién empleada, la
importancia relativa del sector primario (agricultura, pesca y mineria) es insignificante, dadas las escasas
dimensiones del territorio. La agricultura y la pesca contribuyen en menos de un 0,1% del PIB, y este
porcentaje esta decreciendo paulatinamente. De hecho toda la agricultura de Hong Kong se reduce a 900
hectdreas donde se cultivan principalmente flores y verduras de hoja. También se produce algo de ave de
corral y cerdo. La piscicultura tiene cierta relevancia de cara al consumo interno. Hong Kong tiene una
dependencia casi total del exterior en cuanto al abastecimiento de productos alimenticios, siendo China
el principal suministrador de productos perecederos.

En cuanto a la mineria, que en las estadisticas de Hong Kong aparece dentro de la industria, su
contribucidn al PIB es de apenas el 0,01%, en forma de algunas canteras marginales. Hong Kong carece de
recursos energéticos propios.

2.1.2 Sector secundario

El desarrollo de la industria manufacturera ha estado en gran medida condicionado por la ausencia de
recursos naturales, un mercado relativamente pequeno y escasez de suelo industrial. En consecuencia, la
actividad manufacturera se ha concentrado en la industria ligera. Dado el alto coste del suelo en Hong
Kong, el sector industrial ha ido eligiendo de forma creciente la R.P. China, especialmente la provincia
vecina de Guangdong, para instalar sus lineas de produccion. Destaca la produccién de relojes, aparatos
y componentes electrdnicos, joyeria y productos plasticos, aunque la industria textil y de confeccion
continla siendo la mds importante. Pese a que las exportaciones domésticas estan concentradas en
algunos grupos de productos, los productores locales estan intensificando sus esfuerzos para diversificar
tanto sus productos como sus mercados y poder asi hacer frente a la creciente competencia de otros
paises. Ademds de las industrias tradicionales estdn emergiendo nuevas industrias con un gran potencial.
Es el caso de los fabricantes de equipos de telecomunicaciones y de las industrias de tecnologia de la
informacién.

2.1.3 Sector terciario

El rdpido crecimiento del comercio exterior, su situacion estratégica en relacién con Chinay a la regién de
Asia-Pacifico en su conjunto, la excelente red de comunicaciones y las eficientes infraestructuras, han
contribuido a configurar Hong Kong como un centro comercial, financiero y de servicios para toda el area.
Se puede afirmar que hoy Hong Kong es un territorio cuya actividad predominante son los servicios. La
importancia del sector servicios en el PIB ha sido creciente pasando del 74% en 1992 al 98,9% en la
actualidad.

Los mayores componentes del sector servicios son el subsector del comercio (exterior y distribucion
comercial interior y hosteleria (21,1% del PIB), transporte y comunicaciones (10,9%), servicios financieros,
profesionales, inmobiliarios y seguros (30,4%) y servicios publicos, sociales y educativos (20,4%).
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Consciente de su papel de hub regional y de su dependencia del sector servicios, el gobierno local ha
realizado grandes inversiones en infraestructuras de transportes que favorezcan la conectividad regional.
Es el caso del puerto de contenedores y el aeropuerto de carga, séptimo y primero del mundo
respectivamente.

2.2 Infraestructuras econdmicas: transporte, comunicaciones y energia
Transportes

El aeropuerto internacional de Hong Kong (Chek Lap Kok) entré en funcionamiento el 6 de julio de 1998.
Antes del covid estaba conectado con 220 aeropuertos, incluyendo 50 en China continental, con 120
aerolineas en operacion que prestaban servicio a mas de 70 millones de pasajeros (datos pre-covid). Antes
de las restricciones de viaje impuestas por la pandemia global, Cathay Pacific volaba entre Madrid o
Barcelona y Hong Kong varias veces a la semana. Tras la pandemia, Cathay ha retomado vuelos con Madrid
una vez a la semana. Las opciones de vuelos con escala mas habituales son las que pasan por ciudades
europeas, el Golfo Pérsico o Estambul. La terminal de carga mueve mads de 5 millones de toneladas de
mercancias anuales lo que le convierte en el aeropuerto mas importante del mundo.

El transporte interno en el territorio es bueno y asequible. Cuenta con un excelente sistema de metro
(MTR), varias compafiias de autobuses (New World First Bus, KMB y Citybus) que cubren cerca de 600
rutas, minibuses (Public Light Bus), tranvias y ferries. Es conveniente usar la tarjeta magnética Octopus o
llevar monedas sueltas pues no se da cambio. El taxi es barato (27 HKD, algo mas de 3 euros la bajada de
bandera), y el servicio cuenta con mas de 18.000 vehiculos: los vehiculos rojos operan el servicio urbano
(isla de Hong Kong y Kowloon); los verdes cubren el servicio en los Nuevos Territorios y los azules la isla
de Lantau. Son ampliamente utilizados en zonas urbanas, pueden llevar hasta cinco pasajeros y si bien la
mayoria de los conductores de servicio urbano comprenden el inglés, es aconsejable llevar la direccién
escrita en chino (apps “Take Taxi” y "Hong Kong Taxi Cards"). Hay zonas en las calles marcadas con dos
lineas amarillas junto al bordillo donde no pueden parar (la mayoria en los ejes principales de la ciudad).

La frontera terrestre entre Hong Kong y la provincia de Guandong, en el sur de China continental tiene
siete puntos de paso. Otra via de acceso a China continental es el puente Hong Kong-Zhuhai-Macao, el
mas largo del mundo. Existen numerosas conexiones con China por tren y bus, incluyendo varios trenes y
buses diarios y directos a Cantén (Guangzhou) que esta a dos horas en tren. La estacion de tren esta en
Hung Hom, en Kowloon, mientras que existen varias paradas de bus para llegar a Shenzhen y Cantén. Los
horarios del High Speed Train se pueden consultar en su web.

El puerto de contenedores de Hong Kong es el octavo del mundo por volumen de TEUs facturados. Esta
conectado con 470 destinos merced a su emplazamiento estratégico en la entrada del Greater Bay
Area. Existen lineas maritimas que enlazan directamente los principales puertos espanoles con Hong
Kong. Las rutas de transporte maritimo entre Espafia y Hong Kong pasan por el canal de Suez y suelen
suponer trayectos de entre veinte dias y un mes.

Telecomunicaciones
La prestacidn de servicios esta regulada por la Oficina de la Autoridad de Comunicaciones. El mercado de

telecomunicaciones esta plenamente liberalizado y no hay limite al nimero de licencias para servicios de
telefonia fija. En la actualidad existen siete operadores:



https://www.highspeed.mtr.com.hk/en/ticket/timetable.html
https://www.ofca.gov.hk/en/home/index.html

e China Mobile Hong Kong Company Limited

e Hong Kong Cable Television Limited

e HGC Global Communications Limited

e PCCW-HKT Telephone Limited and Hong Kong Telecommunications (HKT) Limited
e SmarTone Communications Limited

e HKBN Enterprise Solutions HK Limited

En cuanto a los servicios de telefonia mévil, hay cuatro operadores

e China Mobile Hong Kong Company Limited

e Hong Kong Telecommunications (HKT) Limited
e Hutchison Telephone Company Limited ("3")

e SmarTone Mobile Communications Limited

Existen asimismo operadores virtuales que prestan servicios de telefonia mévil y pueden encontrarse
en esta lista. Por ultimo, los proveedores de servicios de internet y wi-fi publico pueden verse en este link.

Energia

El sector eléctrico en Hong Kong comprende la generacidn, transmisidn, distribucion y venta de
electricidad procedente de la combustién de carbdn, gas natural y petrdleo. Contribuye a la generacién
de mas del 60% de los gases de efecto invernadero locales. El mercado eléctrico de Hong Kong es de
propiedad y operacién privadas. Existen dos empresas que se reparten el mercado sobre una base
geogrifica:

e Hongkong Electric Company, Limited (HK Electric): presta servicio a las islas de Hong Kong y
Lamma, y

e CLP Power Hong Kong Limited : cubre la peninsula de Kowloon, los Nuevos Territorios y las islas
exteriores excepto Lamma;

pero bajo regulacién del gobierno bajo el denominado Scheme of Control Agreement (SCA). Este
sistema data de 1964 y ha sido renovado en 1978, 1993 y 2008. El acuerdo actual entrdé en vigor en
2018 y su funcidn consiste en definir el papel de cada una de las dos empresas como suministrador
de electricidad, asi como establecer el marco regulatorio para supervisar las operaciones vy las
finanzas respectivas. En concreto, se establece la obligacion de los operadores de garantizar el
suministro en condiciones adecuadas de calidad, estabilidad y coste, a la vez que se prevé un marco
gue permita a dichas empresas obtener un adecuado retorno a su inversion.

En cuanto al suministro de gas, el operador Unico es Hong Kong and China Gas Company Limited, bajo el
nombre comercial Towngas. Es una empresa privada que cotiza en la bolsa de valores local.

3 SITUACION ECONOMICA

3.1 Evolucidn de las principales variables

La saneada economia hongkonesa ha experimentado un ciclo de ralentizacién econdmica desde 2019
debido a los efectos de la guerra comercial de la R.P. China con Estados Unidos y la inestabilidad politica
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https://www.hk.chinamobile.com/en/
https://www.cabletv.com.hk/en/
http://www.hgc.com.hk/Home/Index-en.html
http://www.hkt.com/?language=en_US
https://www.smartone.com/en/
https://www.hkbnes.net/web/
https://www.hk.chinamobile.com/en/
https://www.hkt.com/?locale=en
http://www.three.com.hk/website/appmanager/three/home?lang=eng
http://www.smartone.com/jsp/english/index.jsp
https://app1.coms-auth.hk/apps/telecom_lic/content/sbo_lic_list.asp?mobservice=Y
https://www.ofca.gov.hk/en/news_info/data_statistics/internet/list_of_internet_service_providers/index.html
https://www.hkelectric.com/en/our-operations/scheme-of-control/scheme-of-control-agreement

y social en Hong Kong. La crisis del coronavirus y el consiguiente cierre de fronteras afectaron muy
seriamente a una de sus principales fuentes de creacidn de riqueza, como es las entradas de visitantes y
turistas, tanto chinos como de terceros paises. De esta forma, el PIB cayé un 1,2% en 2019 y un 6,5% en
2020. En 2021 inicié la recuperacién con un dato positivo del 6,4%. El fuerte rebrote Covid experimentado
a comienzos de 2022 ha lastrado el crecimiento una vez mads, dejando de nuevo la tasa de crecimiento del
PIB en negativo (-3,5%). El tipo de interés de referencia (base rate) ha experimentado una escalada a lo
largo del afio en curso, desde el 0,50% inicial hasta el actual 5%.

El desempleo, por su parte, se redujo hasta el 3,6% al final de 2022. Tras esta cifra se sitUan importantes
bolsas de subempleo asi como el abandono del mercado de trabajo por parte de personas
(fundamentalmente mujeres) que han de ocuparse del cuidado de familiares al no poder acceder a apoyo
externo. El gobierno ha aplicado medidas de corte anticiclico combinando estimulos fiscales directos
(cheques al consumo, subvenciones a los alquileres, reduccién en la base del impuesto sobre la renta) con
subidas muy selectivas de impuestos (elevacion del Stamp Duty aplicable a la compraventa de valores del
0,1 al 0,13%). Los precios se moderaron en el Ultimo trimestre dejando el IPC interanual de diciembre en
un 2%.

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 2020 2021 2022
PIB

PIB (MS corrientes) 349.455 368.101 360.956

Tasa de variacion real (%) -6,5 6,4 -3,5
INFLACION

Media anual (%) | o3 | 16 | 2
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Fin de periodo (%) | o5 | o5 | 42
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes) 7.480 7.410 7.333

Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 3.918 3.776 3.791

% Desempleo sobre poblacién activa 5,8 3,9 3,5
SALDO PRESUPUESTARIO

% de PIB -0,4 -8,70 1
EXPORTACIONES TOTALES DE BIENES

en miles de USS 552.055 638.108 614.664

% variacion respecto al periodo anterior -1,50 26,30 -3,67
IMPORTACIONES TOTALES DE BIENES

en M$ 558.085 682.762 620.438

% variacion respecto a periodo anterior 3,30 24,30 9,1
SALDO BALANZA COMERCIAL

en M$ -43.788 -44.420 -5.774

en % de PIB -14,49 -14,28 -1,6
SALDO BALANZA POR CUENTA CORRIENTE

en M$ 23.903 43.684 38.574

en % de PIB 6,90 11,88 10,68




DEUDA EXTERNA

en M$ 1.770.983 | 1.870.561 | 1.811.465

en % de PIB 587,85 602,93 501,85
RESERVAS INTERNACIONALES

en M$ 491.588 498.548 422.228

en % del PIB 1,40 1,35 1,17

en meses de importaciones retenidas 36 36,8 35,8
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Entradas (en MS) 105.005 127.002 120.903

Salidas (en MS) 87.999 75.796 106.767

:)?tselilig:(ﬁsl)nversmn internacional neta frente al 2120644 | 2.118.828 | 1.754.755
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 0,1289 0,1287 0,1276

fin de periodo 0,1289 0,1286 0,1284
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 0,1128 0,1087 0,1213

fin de periodo 0,1051 0,1132 0,1202

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

Las agencias de rating han bajado la calificacién a Hong Kong en los ultimos tiempos. En concreto, Fitch lo
redujo de AA+ a AA en septiembre de 2019; y de AA a AA- (con perspectiva estable) en abril de 2020. Por
su parte Moody's lo rebajo en enero de 2020 de Aa2 a Aa3 con perspectiva estable. S&P mantiene su
rating en AA+ con perspectiva estable desde septiembre de 2017. Aunque estos downgrades no tienen
un impacto financiero inmediato dado el reducido volumen de deuda publica de Hong Kong (3% de su
PIB), si cuestionan en cierto modo la confianza en la ciudad como hub financiero y centro de negocios.

3.1.1 Estructura del PIB

La economia de Hong Kong se apoya en los denominados "Cuatro Pilares": servicios financieros, turismo,
comercio y logistica y servicios profesionales.



PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL GASTO
(PRECIOS CORRIENTES, DATOS PORCENTUALES))
Actividad econémica 2018 2019 2020 2021
Agricultura, pesca y mineria 0,1 0,1 0,1 0,1
Industria Manufacturera 1,0 1,1 1,0 1,0
Suministros (electricidad, agua, gas y gestion de residuos) 1,2 1,1 1,3 1,2
Construccion 4,5 4,2 4,1 4,0
Comercio exterior, mayorista, minorista y hosteria 24,7 22,3 19,8 21,1
Transporte y comunicaciones 9,3 9,0 8,2 10,9
Servicios financieros, profesionales, inmobiliarios y seguros 30,2 31,3 32,9 30,4
Administracidn publica, servicios sociales, salud y educacién 18,5 19,6 20,7 20,4
Propiedad inmobiliaria 10,5 11,3 11,9 10,9
Total 100 100 100 100
Componente de gasto 2019 2020 2021 2022
Consumo privado 69,4 66,3 65,0 66,5
Consumo publico 10,9 12,7 12,6 14,3
Formacion bruta de capital 18,2 19,0 16,8 15,0
Exportaciones de mercancias (f.0.b.) 149,6 156,9 182,6 170,3
Menos: Importaciones de mercancias (f.o.b.) -153,9 -158,4 -181,7 -171,9
Exportaciones de servicios 28,1 19,4 21,4 23,2
Menos: Importaciones de servicios -22,3 -15,9 -16,7 -17,4
Total 100 100 100 100

Fuente: Census and Statisics Department (2023)

Durante los afos de la pandemia, el gasto en consumo privado y la inversidon han contribuido de forma
negativa al crecimiento precipitando la caida del PIB, y ello a pesar del esfuerzo compensatorio del
gobierno en forma de incremento de la cifra de gasto (programas de ayuda, subvenciones a empresas y
particulares, cupones periddicos para estimular el gasto en consumo). El sector exterior, por su parte, se

ha mantenido estable durante la crisis.

% SOBRE EL PIB % SOBRE EL EMPLEO

SECTORES

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Servicios financieros 19,8 21,2 23,4 21,3 6,8 7,1 7,5 7,6
Turismo 4,5 3,6 0,4 0,1 6,6 6,0 1,3 0,6
Comercio y logistica 21,2 19,7 19,8 23,7 18,6 17,5 16,9 16,5
Servicios profesionales 11,9 11,9 11,5 11,4 14,3 14,8 15,3 15,5
Contribucidn total 57,3 56,4 55,1 56,4 46,3 45,4 41,0 40,1

Fuente: Census and Statisics Department (2023)
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Las principales debilidades de Hong Kong estdn vinculadas a la muy escasa diversificacidon de su estructura
econdmica, con unos sectores primario y secundario prdcticamente inexistentes; y el enorme peso de los
sectores vinculados al turismo. Tratdndose Hong Kong de una economia totalmente terciarizada, no es de
sorprender esta estructura, que por otra parte ha demostrado su vulnerabilidad durante los afios de la
pandemia. El sector turismo, por ejemplo, pasé de generar un 4,5% del PIB a practicamente desaparecer,
ya que los mas de 50 millones de visitantes que el territorio recibia cada afio desaparecieron. Por otra
parte, aunque el sector financiero ha mantenido su nivel de actividad y sus resultados incluso durante el
Ultimo afio, su dependencia de los mercados continentales es muy alta. Por ultimo, la estructura
oligopolistica de la economia local, en manos de un muy limitado niumero de familias (los tycoons) que
detentan la propiedad de las principales empresas en sectores clave (inmobiliario, construccion,
distribucién comercial, utilities, transportes...) lastra el crecimiento, impone sobreprecios derivados de la
falta de competencia y limita la innovacién.

Las perspectivas de Hong Kong estan vinculadas al desarrollo del drea de la Gran Bahia (Greater Bay Area),
macrorregion en la desembocadura del Delta del Rio Perla que agrupa a las Regiones Administrativas
Especiales de Hong Kong y Macao y a las nueve municipalidades de la provincia de Guandong, con un drea
total de 56.000 km?, una poblacién superior a los 70 millones de habitantes y un PIB de USS1,7 billones
con el objetivo de capitalizar las ventajas de una mayor integracion regional y promover el desarrollo
econdmico coordinado para crear un area regional de primer nivel a escala global. Otro macroproyecto
anunciado en octubre por la Chief Executive es el llamado Northern Metropolis Development, que aspira
a aliviar la crénica escasez de espacio residencial mediante la construccion de 1 millén de nuevas viviendas
y un polo tecnoldgico en la zona norte de los Nuevos Territorios, al lado de la frontera con China
continental, y por tanto a muy corta distancia de Shenzhen.

3.1.2 Precios

El sistema de precios se encuentra liberalizado para la mayor parte de mercados de bienes y servicios. Las
excepciones se dan en determinados bienes o suministros, como la electricidad, el transporte publico o el
gas natural. Existe una completa libertad de abastecimiento por origenes y Hong Kong no tiene aranceles
para ningun producto (salvo para alcohol, tabaco e hidrocarburos) con independencia de su procedencia
geografica, ni hay tampoco impuesto sobre el valor afadido. En general, existe libertad de entrada y salida
en los mercados de bienes y servicios, lo que impulsa la competencia. Sin embargo, la existencia de
grandes conglomerados con presencia en multiples sectores provoca la existencia de oligopolios en
determinadas industrias; la distribucién minorista (supermercados) en un ejemplo claro de duopolio, con
dos grupos dominando mas del 60% de la cuota de mercado.

El organismo responsable de la supervisién y aplicacién de la politica de competencia es la Comisién de
Competencia. La legislacion aplicable es la Competition Ordinance (2012), que entrd en vigor el 14 de
diciembre de 2015. Como consecuencia se crearon:

e Una Comisién de Competencia: responsable de llevar a cabo las investigaciones, procedimientos
y de decidir acerca de la aplicabilidad de exenciones y exclusiones

e Un Tribunal de Competencia: cuya funcidn principal sera decidir si se ha producido un
incumplimiento de la Ley y proceder a su enjuiciamiento.
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Sin embargo, la ley ha sido muy criticada por laxa y permisiva con los grandes conglomerados. Puede
sefialarse, como conclusidn, que Hong Kong es una economia muy abierta, pero con competencia
insuficiente en algunos sectores.

3.1.3 Poblacion activa y mercado de trabajo. Desempleo

El mercado de trabajo se encuentra profundamente desregulado y liberalizado si se compara con
estandares europeos. Existe despido libre y el marco general puede modificarse (con excepciones) por
acuerdo entre las partes lo que trae consigo una gran flexibilidad en los ajustes en el mercado de trabajo.
También da lugar a casos de precariedad, al conceder gran libertad al empleador, aunque por otro lado,
puede considerarse que Hong Kong es una economia con pleno empleo. A la altura del mes de marzo de
2023 (ultimo dato disponible), la cifra de desempleo se situd en el 3,5%.

La poblacién activa asciende a 3.769.200 personas, lo que se traduce en una tasa de participacion del
57,9%. Por sectores la poblacion empleada se repartio de la siguiente manera (ultimos datos
disponibles):

POBLACION EMPLEADA POR SECTORES (DATOS PORCENTUALES) 2023
Industria Manufacturera 2,3
Construccion 9,2
Importacidn-exportacion, comercio mayorista, comercio minorista y hosteleria 22,9
Transporte y comunicaciones 11,5
Servicios financieros, profesionales, inmobiliarios y seguros 23,2
Administraciéon publica, servicios sociales, salud y educacién 30,4
Otros 0,5
Total 100

Fuente: Census and Statistics Department 2023

3.1.4 Distribucion de la renta

Hong Kong es uno de los paises con mayor renta per capita del mundo (se situé en 2022 en 49.136 USS),
pero también con una de las mayores disparidades en el reparto de la riqueza entre sus ciudadanos. Esta
circunstancia ha empezado a ser reconocida por el Gobierno, que ha incluido la reduccidn de la brecha
entre ricos y pobres en su agenda politica.

El Gobierno de Hong Kong no publica datos sobre la distribucién de la renta en el territorio.
3.1.5 Politicas fiscal y monetaria

El Gobierno ha sido siempre prudente en el manejo de su envidiable superavit fiscal, consciente de que el
creciente envejecimiento de la poblacion requerird mayor gasto social en los afios venideros. Sin embargo,
la ralentizacidon econdmica iniciada en 2019 y de forma mas aguda en 2020 obligaron al gobierno a incurrir
en déficit en su presupuesto en 2020-21 por primera vez en 15 aflos, que alcanzé el 4,8% de su PIB; y en
2021-2022, ejercicio en el que este desequilibrio presupuestario se situdé en el 3,6%. Se espera que el
déficit se mantenga durante cuatro afios mas, aunque las cifras oficiales incluyen en el capitulo de ingresos
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los derivados de la emisidon de Green Bonds, lo que minora el saldo negativo para el afio fiscal 2022-2023
y lo deja en un 1,9%.

El dltimo informe del Articulo IV del Fondo Monetario Internacional publicado el 4 de mayo presenté las
siguientes recomendaciones para la gestién de la politica fiscal hongkonesa:

¢ Mantenimiento de la politica fiscal expansiva con retorno gradual al equilibrio fiscal: dada Ia
confortable situacién en términos de reservas fiscales, que se situan en un 27,4% del PIB, el Fondo
recomienda mantener las medidas de apoyo a las familias en situacién de vulnerabilidad y a las
PYMEs mas afectadas por la crisis derivada de la pandemia.

e Expansion de las politicas de bienestar social con el fin de maximizar el papel de la politica fiscal
como estabilizador automatico, con la introduccién de subsidios de desempleo financiados con
una expansioén de la base fiscal que deberia ser el resultado de una adecuada reforma tributaria.

A titulo informativo, cabe apuntar que el ejercicio fiscal en Hong Kong transcurre entre el 1 de abril y el
30 de marzo del afio siguiente. Los principales impuestos son el impuesto sobre beneficios (5%-16,5%) y
el Impuesto sobre la renta (tasas progresivas del 2% al 17%).

Una de las peculiaridades del sistema financiero de Hong Kong es que las funciones de Banco Central las
ejerce la Autoridad Monetaria (HKMA) que depende del Secretario de Finanzas. La HKMA no emite
directamente moneda, sino que emite certificados de deuda que los tres bancos emisores: el Banco de
China, el HSBCy el Standard Chartered, adquieren mediante pago en ddlares USA a un tipo de cambio fijo.
Mediante este esquema ejerce las funciones de control monetario. También ejerce las funciones de
supervisor. Por otra parte, hay que sefialar que en Hong Kong hay tres tipos de instituciones financieras:
bancos con licencia, bancos con licencia restringida y companiias captadoras de depdsitos.

El sistema de tipo de cambio en Hong Kong se denomina "Linked Exchange Rate System" (LERS) y liga la
divisa local al ddlar estadounidense dentro de una banda de variacién de +0,6%. De esta forma, los
movimientos del tipo de interés en Hong Kong dependen de las decisiones de la Reserva Federal y la
politica monetaria esta subordinada al mantenimiento de esta paridad. Es por ello que el tipo de interés
basico local ha experimentado varias subidas a lo largo del presente afio, desde el 0,5% inicial hasta el
actual 5,25% (mayo 2023).

3.2 Previsiones macroecondmicas

El Fondo Monetario Internacional pronostica tasas de crecimiento del 3,5y del 3,1% respectivamente para
2023 y 2024. A pesar de la ralentizacion econdémica global y el endurecimiento de las condiciones
financieras, asi como el escenario de retorno al equilibrio presupuestario en los préximos dos afios, las
exportaciones de servicios turisticos y la actividad econémica doméstica (muy en particular el consumo
privado), contribuiran a la recuperacion una vez que han desaparecido las restricciones derivadas el covid.
El escenario de precios se mantiene bajo control en virtud de la moderacion salarial y de la reduccién en
los precios de la vivienda, por lo que el Fondo pronostica un IPC del 2,25% para finales de 2023. Aunque
la desaceleracidn del crecimiento econdmico en China continental y el envejecimiento de la poblacién no
contribuiran a espolear el crecimiento econédmico en Hong Kong, la integracion en el Area de la Gran Bahia
permitird aprovechar las ventajas derivadas de la innovacidn y desarrollo tecnolégico procedente de dicha
region.
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3.3 Otros datos de interés econdmico

La posicion del Gobierno y las leyes fundamentales de Hong Kong en relacién a la economia son
profundamente liberales, con lo que toda la politica econdmica se dirige al mantenimiento de la plaza
como una de las mds competitivas y liberalizadas del mundo; tradicionalmente, se mantiene en los
puestos de cabeza de los rankings internacionales sobre facilidad de negocios.

En linea con las recomendaciones de organismos internacionales, el gobierno estd desarrollando
programas de sostenibilidad financiados por la emision de Green Bonds destinados a incrementar
dotaciones de infraestructuras de aguas, gestion de residuos, energia, hospitales y transporte. Hay que
citar por su importancia de cara al futuro el proyecto de reclamacién de tierras (islas artificales Kau Yi
Chau, antes conocido como "Lantau Tomorrow") asi como el "Northern Metropolis Development Plan"
qgue contempla la expansién de la ciudad hacia el norte para aproximarla a Shenzhen y descongestionar
el denso y compacto nucleo residencial cuyo centro de gravedad actual se sitla alrededor de Victoria
Harbour. Este proyecto encaja tambien dentro de del Area de la Gran Bahia (Greater Bay Area), que tiene
como finalidad conectar Macao, Hong Kong y nueve ciudades de la provincia de Cantén.

3.4 Comercio exterior de bienes y servicios

En 2022, las exportaciones de mercancias se situaron en 578.000 millones de USS (disminucion del 9,4%
respecto a 2021), mientras que las importaciones casi alcanzaron los 630.000 millones de USS (reduccidon
del 7,6%). Por tanto, el habitual déficit en la Balanza Comercial se situé en 2022 en 50.000 millones de
USS. Este deficit se ve mds que compensado por el amplio superavit de la Balanza de Servicios y Rentas.

Hay que subrayar la importancia de Hong Kong como centro reexportador, tanto de China al resto del
mundo como del resto del mundo a China continental: un 98,8% de sus importaciones son re-
exportadas.

2::;:) I:i/: S?sl\)n ERCIAL 2019 2020 2021 2022

Importaciones 563.481 550.439 682.762 629.145
Exportaciones 509.021 506.319 638.109 578.607
Saldo -54.461 -44.120 -44.653 -50.539

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

En cuanto al comercio de servicios, la balanza presenta regularmente importantes superavit dada la fuerte
terciarizacion de su economia. En 2022 presentd un superavit de 19.869 millones de USS, resultado de
82.909 millones de exportaciones y 63.040 millones de importaciones. Los principales servicios que
exporta Hong Kong corresponden a las denominadas "Cuatro Industrias Principales”, los pilares de la
economia local. De forma combinada explican consistentemente mas del 90% de las exportaciones
hongkonesas de servicios.
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3.4.1 Apertura comercial

El grado de apertura comercial de Hong Kong, medido por el ratio entre la suma de exportaciones e
importaciones y el PIB, fue del 342,8% en 2022. Por su parte, el ratio importaciones/PIB se situa en el
172%. Estos valores son bastante inusuales para economias desarrolladas y se deben al estatus de Hong
Kong de puerto franco y a la casi inexistente produccién local de manufacturas y agricola.

3.4.2 Principales socios comerciales
China continental es el principal socio comercial de Hong Kong. Un 42,1% de las

importaciones hongkonesas y un 56,7% de las exportaciones en 2022 tuvieron a la Republica Popular
como origen y destino respectivamente.

COMERCIO COMBINADO (Xs + Ms) (millones US$) 2019 2020 2021 2022
China continental 544,787 547.640 692.751 593.516
Taiwan 53.436 65.000 88.931 94.687
EU 69.140 61.856 71.391 67.103
Estados Unidos 65.966 55.891 66.415 64.103
Singapur 46.281 48.152 62.221 61.472
Corea del Sur 35.302 38.601 51.347 47.397
Japon 47.679 45,032 50.120 44,082
Vietnam 20.238 23.865 28.419 32.723
India 25.154 22.627 27.188 31.991
Malasia 25.111 25.321 26.593 28.259
Resto 139.408 122.773 155.495 142.419
Total 1.072.502 | 1.056.758 | 1.320.871 | 1.207.752

Fuente: TradeMap 2023 (estadisticas de aduanas hongkonesas)

Si tomamos como referencia el comercio combinado (exportaciones mas importaciones de cada socio
comercial), la UE ocuparia la tercera posicidn tras China continental y Taiwan. Como vemos, la distribucidn
geografica de las exportaciones hongkonesas presenta un patron muy concentrado en China continental
como principal cliente, responsable de mas de la mitad de su comercio (hay que recordar que la practica
totalidad son re-exportaciones, lo que confirma el caracter de centro de distribucién de flujos comerciales
en la regién, y muy especialmente hacia China continental). Durante los afios centrales del covid absorbié
en torno al 60% de las exportaciones, pero en 2022 ha vuelto a los valores tendenciales en torno al 55%.
La UE explica el 5,55% de los flujos comerciales totales de Hong Kong.

3.4.3 Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)
Dado el caracter de Hong Kong de hub comercial, y que reexporta la prdctica totalidad de sus

importaciones, el ranking de principales productos de exportacion coincide con el de importacidn, ya que
no hay apenas produccidn local.
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EXPORTACIONES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS (millones de USS) 2019 2020 2021 2022
Aparatos y material eléctrico y sus partes 200.381 219.568 291.226 283.625
Equiposy aparatos de telecomunicaciones, | o3 43 | g5o40 | 96.825 69.680
grabacion y reproduccién de sonido
Maquinaria de oficina y de tratamiento

‘o 51.088 55.402 72.353 62.409
automatico de datos
Manufacturas diversas 28.510 24.031 31.896 29.598
Manufacturas minerales no metalicas 19.837 15.951 21.478 22.710
Instrumentos y aparatos de control | ) go¢ 12.635 13.123 19.832
profesional y cientifico
Equg d'e fotografia, instrumentos dpticos 13.405 10.909 13.621 13.240
y relojeria
Equ? y magquinaria de generacion de 10.291 10.393 11.721 11.635
energia
Metales no ferrosos 4.127 7.011 11.901 7.647
Textil-confeccidn y accesorios 12.280 8.223 8.578 6.834
Resto 63.302 56.257 65.387 51.398
Total 509.021 506.319 638.109 578.607

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

Como vemos, la exportacién de Hong Kong esta muy poco diversificada. La principal partida, “Aparatos y
material eléctrico y sus partes”, representa por si sola casi la mitad del total. Los cinco primeros capitulos
explican de forma conjunta mds del 80% del comercio exterior de Hong Kong y los diez primeros mas del
90%. En cuanto a las importaciones, la distribucion sectorial se mantiene estable a lo largo de los afos y
replica practicamente de forma idéntica el patréon de las exportaciones, debido, como se ha comentado
anteriormente, a la inexistencia de produccion local y al caracter de hub reexportador de Hong Kong.

IMPORTACIONES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS (millones de US$) 2019 2020 2021 2022
Aparatos y material eléctrico y sus partes 213.370 231.601 298.698 287.438
Equipos y aparatos de

telecomunicaciones, grabaciéony 88.218 83.278 97.247 71.024
reproduccion de sonido

Maqmr)a.rla de oficina y de tratamiento 45913 45.365 £8.802 52 966
automatico de datos

Manufacturas diversas 33.531 28.801 39.715 39.765
Manufacturas minerales no metdlicas 22.609 16.462 21.488 21.224
Instrumentos y aparatos de control 11.473 12.226 13.939 19.113
profesional y cientifico

Eg:;rg)(ll)ay maquinaria de generacion de 12.089 13.343 14.261 14.737
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50:::2;:'2 fotografia, instrumentos dpticos 13.373 10.966 14.109 13.408
Petrdleo y derivados 11.312 5.783 7.645 9.694
Metales no ferrosos 6.849 8.510 11.702 8.071
Resto 105.440 94.100 105.156 91.706
Total 563.481 550.438 682.762 629.145

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

3.4.4 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion)

El desglose de datos de los ultimos cuatro afios (datos en millones de USS) muestra una practica total
coincidencia en los capitulos de exportaciones e importaciones. Esto no debe sorprender ya que estos
sectores representan la quintaesencia de la economia local. En el caso de las importaciones, su peso
combinado relativo es menor que en el caso de las exportaciones, situandose en torno al 80%, con caidas
al 70 en los dos ultimos afios como consecuencia de la abrupta disminucién del gasto en turismo por el
cuasi-cierre del territorio.

?n':\:iﬁ, T\i?::LSJEsR;I Iclos 2019 2020 2021 2022

Exportaciones 101.981 66.934 79.119 82.909
Transporte 31.489 23.962 32.943 33.049
Viajes 28.913 2.859 1.850 3.136

Seguros y pensiones 1.422 1.167 1.213 1.343

Servicios financieros 21.604 21.757 23.871 26.533
Otros servicios 18.553 17.189 19.242 18.848
Importaciones -80.940 -54.951 -61.748 -63.040
Servicios de fabricacion -11.242 -10.179 -12.190 -11.362
Transporte -18.338 -14.861 -20.116 -20.129
Viajes -26.879 -5.520 -3.364 -5.503
Seguros y pensiones -1.527 -1.649 -1.959 -1.552
Servicios financieros -6.452 -7.214 -7.296 -7.707
Otros servicios -16.502 -15.528 -16.822 -16.787
Saldo 21.041 11.982 17.371 19.869

Fuente: Census and Statistics Department (2023)
3.5 Turismo

Hong Kong alcanzé el maximo histérico en la cifra de visitantes en 2018, con 65,14 millones de turistas en
Hong Kong. La inestabilidad politica y social acaecida en 2019 redujo la cifra hasta los 56 millones, y
posteriormente, el cierre derivado de la pandemia condujo las cifras a su practica desaparicion. Las cifras
de visitantes desglosadas por origenes en una secuencia temporal de cinco afos (desde el maximo),

muestran el peso del turismo emitido por China continental.
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ORIGEN DE TURISTAS 2018 2019 2020 2021 2022

China continental 78,34% 78,29% 75,83% 71,91% 62,05%
Sudeste asidtico 5,48% 5,44% 5,34% 10,42% 12,98%
Norte de Asia 4,16% 3,79% 2,53% 1,06% 2,59%
Taiwan 2,96% 2,75% 2,95% 2,79% 4,01%
Europa 2,97% 3,09% 4,45% 7,18% 6,49%
Resto 6,09% 6,64% 8,90% 6,64% 11,88%

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

Los turistas procedentes de China continental han sido los maximos responsables de este
decrecimiento en los ultimos afos, al caer la cifra de visitantes desde los 51 millones hasta los 65.000 en
2021. En 2022 se ha iniciado la recuperacién con 375.000 entradas, aunque estas cifras estan aun muy
lejos de la normalidad pre-pandemia. Otros factores que explican la caida de visitantes son el
abaratamiento del turismo a otros paises del Sudeste Asiatico como Corea del Sur, Japon y Tailandia.
Consciente de la importancia del sector para la economia local, por el efecto arrastre sobre los sectores
conexos (retail de lujo, hosteleria y restauracion...), el gobierno esta desarrollando importantes esfuerzos
para atraer de nuevo al visitante extranjero. Un ejemplo es la campafia "Hello Hong Kong" destinada a
turistas extranjeros que ofrece 500.000 billetes de avion gratuitos y mas de un millén de vales de compra
a utilizar durante la visita a Hong Kong.

3.6 Inversidn Extranjera

3.6.1 Régimen de inversiones

La Ley Basica de Hong Kong asegura la libertad de establecimiento, el libre movimiento de capitales y la
repatriacion de beneficios sin restricciones. Los inversores extranjeros pueden invertir en todo tipo de
empresas y ser propietarios del 100% de las mismas con la excepcidn de las empresas publicas y las de
radiodifusién y comunicacion en las que los inversores extranjeros solo podran contar con un maximo del
49%. No existe, por tanto, un procedimiento de aprobacidn de inversiones dirigido especificamente a los
inversores extranjeros aunque la Companies Ordinance establece la obligacion de registro de la empresa
en el Inland Revenue Department.

3.6.2 Inversidn extranjera por paises y sectores

El cuadro resumen de las cifras de IED hongkonesa seria el siguiente:

IED DE HONG KONG (millones de USS) 2019 2020 2021 2022
Entradas 58.279 117.454 137.144 120.903
Salidas 37.767 83.458 93.390 106.767
Posicién IED hongkonesa en el exterior 2.002.863 | 2.116.839 | 2.206.629 | 2.173.253
Posicion IED en Hong Kong 2.065.714 | 2.047.637 | 2.164.414 | 2.209.109

Fuente: Census and Statistics Department (2023)
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En 2022 Hong Kong recibié flujos de inversidn extranjera directa (IED) por valor superior a 120.000
millones de USS; los flujos de salida ascendieron a 106.000 millones de USS. El 80% de las entradas se
canalizaron hacia los sectores de inversién (holdings, fondos...), inmobiliario y servicios profesionales; y
sector de comercio exterior y distribucion comercial.

Las Islas Virgenes Britanicas ocupan tradicionalmente el primer lugar en la clasificacién de emisores de
IED en Hong Kong con valores en torno a un tercio del total; les sigue China continental por debajo del
30%. Estos datos reflejan la practica comun de algunas empresas hongkonesas y de China continental de
crear entidades no operativas en centros financieros offshore para canalizar sus flujos de fondos de vuelta

a Hong Kong. De la misma forma proceden empresas no residentes que por esta via envian fondos a Hong
Kong de forma indirecta.

PAIS/TERRITORIO | FLUJOS ENTRADAS IED FLUJOS SALIDAS IED
(millones de US$) 2019 | 2020 | 2021 2019 2020 2021
';l?tsa :i'zgjnes 30.423 | 49.026 | 38.101 | 629.951 | 585.329 | 606.624
China Continental | 43.032 | 38.404 | 40.764 | 520.801 | 501.920 | 543.812
Islas Caiman 16.232 | 9.062 | 13.918 | 175.701 | 185.432 | 210.921
Reino Unido 10.336 | 5.324 | 15551 | 152.858 | 176.227 | 192.912
Bermudas 4594 | 6.149 | 5.286 | 108.652 | 104.873 | 112.966
Estados Unidos 1.084 | 6.097 | 4219 | 44767 | 46358 | 45.767
Singapur 10.885 | 4.189 | 4.425 | 41526 | 59.069 | 45.279
Canada 9.277 | 2127 | 3.871 | 24.604 | 32.486 | 37.882
Japén 472 | 2771 | 2.907 | 27.590 | 24.481 | 27.604
Islas Cook 3177 | 1.521 | 2.907 | 17.942 | 24.635 | 25.868
Otros 13.004 | 27.098 | 14.651 | 111.625 | 109.707 | 113.763
Total 133.358 | 151.785 | 146.604 | 1.856.023 | 1.850.509 | 1.963.403

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

En cuanto a los cuadros sectoriales, se desglosan de la siguiente forma:

FLUJOS ENTRADAS IED FLUJOS SALIDAS IED
SECTORES (millones de USS)

2019 2020 2021 2019 2020 2021
Inversidon y holding, sector
inmobiliario y servicios 30.092 | 88.978 | 96.939 |1.218.555|1.205.892 | 1.254.554
profesionales
Banca 17.432 | 10.687 | 8.014 | 240.097 | 244.682 | 260.136
Comercio exteriory
distribucién comercial 14.446 | 12.170 | 17.649 | 199.298 | 203.545 | 225.148
(mayorista y minorista)
sector financiero (excepto | 3 g0 | 753 | 5158 | 55539 | 60.397 | 53.512
banca)
Seguros 3.127 | 5.956 | 7.962 29.518 40.841 50.129
Construccion 4,709 | 2.488 | 5.506 43.492 31.533 35.220
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Transporte,
almacenamiento, servicios -587 3.945 6.792 20.521 20.768 29.161
postales y courier
Informaciény
comunicaciones

574 322 1.312 10.962 9.527 23.116

Fabricacion 357 490 1.132 9.610 7.812 8.760
Hosteleria y restauracién 26 -438 -39 5.577 4,744 4.026
Otras actividades -281 1.341 77 22.856 20.755 19.655
Total 73.711 | 134.717 | 140.172 | 1.856.024 | 1.850.509 | 1.963.404

Fuente: Census and Statistics Department (2023)
Notese la disparidad entre datos agregados y desglosados por paises. Mientras que los primeros se
contabilizan siguiendo el principio de activos/pasivos, los datos desglosados por paises siguen el principio

direccional, lo cual explica las disparidades en las cantidades.

En cuanto a los flujos de salida, el gobierno de Hong Kong Unicamente proporciona datos de desglose
sectorial de la IED con destino a China continental.

3.6.3 Operaciones importantes de inversién extranjera
No se ofrecen datos concretos de operaciones de inversidn extranjera.
3.6.4 Fuentes oficiales de informacidn sobre inversiones extranjeras
La principal fuente de informacién de datos sobre inversion (al igual que todo tipo de datos) es el Census

and Statistics Department. Otra informacidn de interés para potenciales inversores se puede encontrar
en las siguientes webs:

e |nvest Hong Kong

e Hong Kong Inland Revenue Department

e Hong Kong Companies Registry

e Hong Kong Census and Statistics Department
e Hong Kong Trade and Development Council
e Hong Kong Monetary Authority

3.6.5 Ferias sobre inversiones

Anualmente se celebra un foro sobre oportunidades financieras e inversiones en Asia llamado Asian
Financial Forum en el que Espafia esta presente a través de Invest in Spain.

En 2023, el Asian Financial Forum se celebré durante los dias 11y 12 de enero en el Hong Kong Convention
and Exhibition Centre. Participaron 80 expositores de empresas, entre las que se encontraron startups del
sector financiero, tecnoldgico y sanitario, y 7 expositores de entidades publicas, entre los que estaba ICEX
Espafia Exportacidn e Inversiones, representando a Invest in Spain. Las otras agencias nacionales fueron
las de Israel, Corea del Sur, Arabia Saudi, Sudafrica, Canada, Taiwdn y Japdn, las dos ultimas sélo en
modalidad online. En la pagina web de la Ofecome de Hong Kong se encuentra publicado un informe sobre
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el Asian Financial Forum 2018 con datos sobre la organizacidn y participacién de las empresas, las
tendencias y novedades presentadas, asi como una valoracién del mismo. Se puede encontrar en este
enlace (usuarios registrados).

3.7 Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La balanza por cuenta corriente mantuvo su fortaleza en 2022 con un superavit equivalente al 10,7% sobre
el PIB. Este superavit viene en gran medida determinado por la diferencia existente entre la balanza
comercial, deficitaria en los ultimos afios, y la balanza de servicios, histéricamente superavitaria. Este
superavit traduce la fortaleza del ahorro interno, que supera a las necesidades de inversién doméstica,
permitiendo a Hong Kong la acumulacién de activos financieros, lo cual le coloca en una posicién comoda
en tiempos de volatilidad e incertidumbre. La cuenta de capital tiene una importancia cuantitativa menor
en la Balanza de Pagos de Hong Kong. Recoge las transferencias de capital (por ejemplo condonacion de
deuda) activas y pasivas, asi como la compra y venta de activos no financieros (propiedad intelectual)
entre residentes y no residentes. En 2022 registré un saldo neto positivo de 164 millones de USS (0,04%
del PIB).

La balanza financiera aparece con saldo negativo a lo largo de la serie temporal reflejando la fortaleza de
las salidas de capital, muy en particular de los activos de reserva no financieros. El saldo de los flujos de
inversion directa es consistentemente positivo, como muestra de la importancia de Hong Kong como
inversor en otras economias, muy en particular en China continental. También traduce la practica comun
de establecer empresas en centros financieros offshore, como las Islas Virgenes Britanicas o las Caiman
con el fin de canalizar los fondos de vuelta a Hong Kong o con otros destinos.

En conjunto, la Balanza de Pagos de Hong Kong registré superavit Unicamente en 2020, dentro de la
secuencia temporal considerada, es decir, los pagos superaron a los ingresos en lo relativo a las
transacciones exteriores. El deficit de 2022 fue el mayor del periodo y se atribuye al abultado saldo
negativo de la inversién en cartera, lo cual refleja la ventaja de Hong Kong como centro financiero
internacional a la hora de invertir el exceso de ahorro interno en activos en el exterior.

BALANZA DE PAGOS (millones de USS) 2019 2020 2021 2022
Balanza por cuenta corriente 21.246 24.109 43.662 38.599
Balanza comercial -15.380 -5.327 3.174 -5.774
Balanza de servicios 21.041 11.982 17.371 20.613
Rentas primarias 18.341 20.122 25.564 25.476
Rentas secundarias -2.755 -2.668 -2.446 -1.716
Cuentas de capital y financiera -30.301 -31.446 -48.057 -37.005

Cuenta de capital -87 -12 -1.333 164
Cuenta financiera -30.214 -31.435 -46.724 -37.170
Activos de reserva no financieros -31.344 2.477 -47.900 -84.056
Inversion directa 20.512 33.995 43.754 14.136
Inversion en cartera -27.535 -68.074 -79.816 -53.056
Instrumentos financieros derivados 158 2.422 5.805 17.717
Otras inversiones -24.479 34.133 -17.641 -62.853
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Activos de reserva 1.130 -33.911 1.176 46.886
Errores y omisiones 9.055 7.338 4.395 -1.593
Saldo de la Balanza de Pagos -1.130 33.911 -1.176 -46.886

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

3.8 Reservas Internacionales

Hong Kong dispone de unas reservas de divisas que se encuentran entre las mas elevadas del mundo con
mas de 54.000 millones USS al término de 2022, seguin la Hong Kong Monetary Authority.

Cada délar de Hong Kong en circulacion estd respaldado por un délar estadounidense depositado en la
Autoridad Monetaria de Hong Kong (el Banco Central) para asegurar el mantenimiento de la paridad en
los limites establecidos de 7,75 HKS/1USS con una banda de fluctuacion de +6%. Las reservas se nutren
también de superavits fiscales acumulados en ejercicios fiscales anteriores.

3.9 Moneda. Evolucion del tipo de cambio

Como ya se ha indicado, el tipo de cambio del délar de Hong Kong estd ligado al USD a un tipo de cambio
fijo: 1USD=7,75HKD con una banda de fluctuacién de £6%.

3.10 Deuda externa y servicio de la deuda. Principales ratios

La deuda externa bruta de Hong Kong, acotada conforme a estdndares locales, se distribuyé de la
siguiente forma a lo largo de los cuatro ultimos afios:

DEUDA EXTERNA (millones USS$) 2019 2020 2021 2022
Gobierno 3.311 2.480 8.432 7.383
Autoridad monetaria 315 207 199 3.087
Bancos 1.021.214 | 1.087.843 | 1.137.896 | 1.041.763
Otros sectores 389.392 429.176 446.390 460.272
Inversion Directa: préstamos inter-empresa 250.656 268.661 284.099 300.116
TOTAL 1.664.887 | 1.788.366 | 1.877.016 | 1.812.620

Fuente: Census and Statistics Department (2023)

A finales de 2022 la deuda externa de Hong Kong ascendié a 1.800 millones de USS (equivalente a 5 veces
el tamafio de su PIB). El grueso de la deuda se halla en manos del sector bancario (depdsitos a corto plazo).
Por ser Hong Kong uno de los principales centros financieros del mundo, se enfrenta a un elevado volumen
de deuda contra su sistema bancario, lo cual deriva de su normal actividad de negocio. De hecho, un 60,6%
de la deuda externa hongkonesa se atribuye al sector bancario.

3.11 Calificacion de riesgo

Las agencias de rating han bajado la calificacién a Hong Kong en los ultimos tiempos. En concreto, Fitch lo
redujo de AA+ a AA en septiembre de 2019; y de AA a AA- (con perspectiva estable) en abril de 2020. Por
su parte Moody's lo rebajé en enero de 2020 de Aa2 a Aa3 con perspectiva estable. S&P mantiene su
rating en AA+ con perspectiva estable desde septiembre de 2017. Aunque estos downgrades no tienen
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un impacto financiero inmediato dado el reducido volumen de deuda publica de Hong Kong (3% de su
PIB), si cuestionan en cierto modo la confianza en la ciudad como hub financiero y centro de negocios.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 Marco institucional

4.1.1 Marco general de las relaciones

Hong Kong es un puerto franco y uno de los principales centros financieros de Asia lo que se traduce en
la fluidez de las relaciones econdmicas y comerciales. Se trata de nuestro sexto mercado de destino en
Asia para exportacidon de mercancias tras China, Japon, Corea del Sur, India y Singapur (por este orden). A
nivel global ocupa el puesto 51 en el ranking de clientes de Espaiia. El valor de nuestras exportaciones
ascendié a €839M en 2022, un 3,57% menos que en 2021, efecto derivado de la crisis del Covid19.
Respecto a nuestras importaciones, en 2022 Hong Kong se situd en el puesto 89 de nuestros
suministradores, con €251M, una reduccion del 31,9%.

4.1.2 Principales acuerdos y programas

En abril de 2011 se firmd el Convenio de Doble Imposicién entre Espaiay Hong Kong, que entrd en
vigor el 1 de abril de 2013 y sigue el modelo de la OCDE. Para las autoridades locales este acuerdo es
importante porque ha permitido que Hong Kong dejara de ser considerado paraiso fiscal por Espafia, ya
gue incluye una clausula de intercambio de informacion entre ambas administraciones tributarias. Este
tema también ha pasado (al igual que las inversiones) a ser gestionado por la Comisién europea para que
haya una aproximacién comun de los diferentes Estados miembros.

No se estd negociando ningun acuerdo en la actualidad, aunque si estamos en trdmites para conseguir el
reconocimiento de certificados emitidos por el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion para
facilitar las exportaciones de algunos productos agroalimentarios espafioles a Hong Kong que se
mencionan mas adelante. Estos certificados se refieren exclusivamente al despacho aduanero en Hong
Kong y son independientes de los protocolos que se negocian con las autoridades del Gobierno Central,
es decir Pekin, por ejemplo, los negociados para citricos y para frutas con hueso. Conviene no olvidar que,
aunque Hong Kong forme parte de China tiene un régimen comercial auténomo e independiente del resto
de China.

4.1.3 Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos
Los productos de origen animal estan sujetos a la negociacién de protocolos especificos:
e Carne fresca de caprino, ovino, bovino, ciervo y ave y cdrnicos procesados: protocolos en vigor
e Productos acuaticos, caracoles vivos, lacteos y ovoproductos: sujetos a certificado
e Codorniz: protocolo en negociacion
e Jabali: negociacidn de protocolo suspendida por falta de interés comercial
La importacion de bebidas alcohdlicas con una graduacion superior a los 302 esta sujeta a un impuesto

del 100%. Dado el cardcter abierto de este mercado, no se han puesto de manifiesto contenciosos o
problemas que afecten a nuestras empresas.
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4.2 Intercambios comerciales

Hong Kong es el principal centro de distribucidn de mercancias de Asia. La fabricacion local es minima con
una contribucidn de la industria al PIB de tan solo un 1%. Gran parte de su comercio exterior son re-
exportaciones. Nuestro saldo comercial viene siendo consistentemente positivo a lo largo de los afios, con
tasas de cobertura promedio en torno al 300%. Se situd en 2022 en el puesto 51 a nivel global en el ranking
de nuestros destinos de exportacién; el 28 fuera de la UE; y el séptimo en Asia para exportacion de
mercancias tras China, Japdn, Corea del Sur, India, Singapur y Filipinas (por este orden). El valor de
nuestras exportaciones en 2022 ascendié a €839,72M, un 4,35% mas que en el afio anterior. Respecto a
nuestras importaciones, en 2022, Hong Kong se situd en el puesto 87, con €250,78M, un 31,7% menos
gue en el aiio anterior. Un total de 5.389 empresas espafiolas exportaron a este mercado en 2022. En la
importacion espafiola procedente de Hong Kong en 2022, segun los datos de ICEX, participaron 8.269
empresas. Por capitulos arancelarios el desglose seria como sigue:

| 2019 2020 2021 2022
EXPORTACIONES A HONG KONG (millones €)
84. Maquinas y aparatos mecdnicos 48.375 34.217 39.827 110.418
33. Aceites esenciales; perfumeria 109.891 87.944 91.075 87.903
91. Relojeria 89.656 68.309 77.767 73.668
42. Manufact. de cuero, marroquineria 49.586 53.459 65.755 66.267
02. Carne y despojos comestibles 75.299 90.673 58.410 51.144
87. Vehiculos automoéviles; Tractores 44.088 13.356 39.038 50.545
85. Aparatos y material eléctricos 45.372 32.764 46.693 38.718
62. Prendas de vestir, de punto 22.166 21.645 32.315 30.796
62. Prendas de vestir, no de punto 43.179 33.113 36.940 30.132
30. Productos farmacéuticos 25.542 26.514 19.080 27.009
Resto 362.201 265.558 302.508 273.118
Total Productos 915.355 727.552 809.410 839.718
IMPORTACIONES DE HONG KONG (millones €))
85. Aparatos y material eléctricos 128.495 175.335 114.810 93.064
84. Maquinas y aparatos mecanicos 35.959 26.582 31.342 26.362
71. Piedra, metal. Precio.; joyeria 20.482 10.159 14.374 20.740
95. Juguetes, juegos, artic. deportivos 8.534 4.856 7.582 14.693
24. Tabaco y sus sucedaneos 0 0 0 7.423
73. Manuf. de fundicién, hierro/acero 1.555 1.534 3.579 7.102
90. Aparatos opticos, medida, médicos 20.664 14.784 10.999 6.896
39. Materias plasticas y sus manufacturas 6.489 6.180 11.023 6.201
40. Caucho y sus manufacturas 1.232 877 3.285 5.238
49. Libros, publicaciones; artes graficas 8.295 6.224 5.446 4,965
Resto 93.816 96.526 164.874 58.094
Total Productos 325.521 343.056 367.316 250.778

Fuente: Estacom (2023)
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Los sectores de exportacion espaiola mas importantes en 2022 fueron los bienes de consumo (44,4% del
total). Los mas importantes fueron perfumeria y cosmética, joyeria y relojeria, y marroquineria; a
continuacion se situarian los productos industriales y tecnologia (41,3% del total), destacando la industria
aeronautica, quimica, y automocion; y finalmente los productos agroalimentarios y bebidas (14,6% del
total). Los productos que mas se exportaron fueron carnes y despojos congelados, frutas frescas y
congeladas y transformados cdrnicos y vinos de calidad. En cuanto a la importacion, los sectores mas
destacados en 2022 fueron los productos industriales y tecnologia (68% del total), destacando los equipos
y componentes electrénicos e informaticos; y los bienes de consumo (31,6% del total, €101M),
destacando los productos de joyeria y relojeria y bisuteria.

La Balanza Comercial bilateral es altamente favorable a Espafia con un saldo de 588 millones de euros
en el afio 2022.

BALANZA BILATERAL (millones €) 2019 2020 2021 2022
Exportaciones 915.355 727.552 809.410 839.718
Importaciones 325.521 343.056 367.316 250.778
Saldo 589.834 384.496 442.094 588.941
Tasa de cobertura 281,20% 212,08% 220,36% 334,85%

Fuente: ESTACOM 2023

4.3 Intercambios de servicios

La exportacion espaiiola de servicios a Hong Kong, en 2022 disminuyé un 15,7% respecto al afio anterior
situandose en €468M. El nimero de empresas exportadoras pasé de 1.851 a 2.104 (aumento del 13,6%).
Al analizar la exportacidn por sectores, se observa que los tres principales representan el 89,3% del total:

e Transporte (€173,55M);
e Empresariales (€132M)
e Informatica e informacion (€113M)

Las importaciones espafiolas de servicios de Hong Kong, en 2021 han aumentado un 34,7% respecto al
afio anterior con un valor de €470M. Los dos sectores principales, que representan conjuntamente el
94,2% del total son:

e Servicios empresariales (€231M)
e Transporte (€204M)

Asimismo, el nimero de empresas importadoras ha aumentado un 8,4% situandose en 1.671.

4.4 Inversiones bilaterales
La inversién bruta de Hong Kong en Espaia en 2022 alcanzd los €632M frente a los modestos €20M del
afio anterior completo. Este abultado saldo se explica por la operacidn de recapitalizacién de Joye Media,
cabecera del Grupo Mediapro, por parte de su socio chino, Orient Hontai, operacion realizada desde Hong

Kong. Respecto al stock, la posicién inversora mostré un saldo de €1.192M en 2020 (los datos de 2021
aun no estan disponibles). Hong Kong se situé en 2022 en el puesto 11 de los inversores en nuestro
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pais. En cuanto a la inversion espafiola en Hong Kong, las estadisticas no reflejan ninguna entrada de
capital en el periodo enero-septiembre de 2022. En términos de stock la posicidn inversora mostré un

saldo de €1.830M.

FLUJOS DE INVERSION BRUTA DE ESPANA EN HONG
201 202 2021 2022
KONG (miles de €) 019 020 0 0
SerV|f:|os financieros excepto seguros y fonmdos de 6.925 167461 3.258,80 95,35
pensiones
Industria del cuero y el calzado 0 0,00 0 14,26
Otras actividades cientificas y técnicas 0 0,00 0 2,75
Fabricacion de otro material de transporte 0 132 0 0
Actividades de consultoria de gestién 20.971,84 0 12.791 0
Resto 46.602,29 0 0,10 0
TOTAL 74.499,33 | 1.806,72 | 16.049,90 112,36
Fuente: Datainvex (2023)
FLUJOS DE INVERSION BRUTA DE HONG KONG EN
ESPANA (miles de €) 2019 2020 2021 2022
Actmdades” cmemfat.c,)graflcas, de video, de 0 8.858,65 68,00 622.773,10
programacion y televisiéon
Act|V|dad.es' deportivas, recreativas y de 3.003,04 949,91 761,04 2.133,33
entretenimiento
Comercio mayorista excepto vehiculos a motor 1.925,21 16,01 5.768,28 2.114,16
Fabr|c.aC|o.n de productos metdlicos excepto 1.750,00 0 0 2.003,00
maquinaria
Actividades inmobiliarias 3,00 0,39 0 1.493,22
Resto 17.432,54 | 17.980,42 | 13.800,32 1.136,40
TOTAL 24.113,79 | 27.805,38 | 20.397,64 | 631.653,21
Fuente Datainvex (2023)

En cuanto a los datos de stock, estan disponibles inicamente hasta 2020.

STOCK DE INVERSIONES (millones de €) 2019 2020 2021 2022

Espafiolas en Hong Kong 1.645 1.830 n.d. n.d.

Hongkonesas en Espafia 1.647 1.192 n.d. n.d.

Fuente: Datainvex (2023)

4.5 Deuda

No existe deuda bilateral entre Espaiia y Hong Kong.

26




4.6 Oportunidades de negocio para la empresa espafiola

4.6.1 El mercado

Hong Kong es una ciudad moderna y cosmopolita y existe una gran base de consumidores que siguen de
cerca las ultimas tendencias de los mercados mundiales. En el sector de productos de consumo, y en
especial de la moda, los productos que mejor encajan son los del segmento de lujo. Hong Kong posee una
de las mayores concentraciones de millonarios del mundo, seguidores apasionados de las marcas
occidentales, prescriptores de tendencias para China y gran parte de Asia y con pautas de consumo muy
marquistas. Merced a su condicién de hub comercial, ostenta la 32 posicidon en la importacion total de
textil-confeccidon del mundo y es el 22 exportador a escala mundial (re-exportaciones). China es el principal
proveedor seguido de Italia y Francia.

El sector servicios representa el 92% del PIB de Hong Kong. En este aspecto destaca el sector de servicios
financieros, ya que Hong Kong es la puerta de entrada para las empresas extranjeras que buscan acceso
al mercado chino y al resto de la region. Ademas, la posicion de Hong Kong en gestién de activos,
formacidn de capital, banca, seguros y fintech se apoyan en un entorno de negocios, impuestos bajos y
un sistema legal transparente, formando asi uno de los principales centros financieros del mundo.

4.6.2 Importancia econdmica del pais en su regién

La posicidn de Hong Kong frente a China, en la regiéon y en el mundo ha cambiado sustancialmente desde
que se produjo la devolucion en 1997. En aquel entonces el PIB de Hong Kong representaba un 20% del
PIB chino. Hoy dia se situa en el 2,1%. Si bien Hong Kong ha seguido manteniendo una economia saludable
y préspera durante este periodo, el ascenso imparable de la Republica Popular ha minimizado el peso
relativo de Hong Kong. Otro factor importante es que la importancia de Hong Kong como puerta de
entrada y salida para el comercio entre China y Occidente se ha visto reducida en gran medida por la
creciente integracion de la Republica Popular en las cadenas globales de suministro.

Aun asi, Hong Kong sigue resultando vital para China, al canalizar los flujos de capitales de entrada y salida
y proporcionar el mercado financiero para las salidas a bolsa de sus empresas en busca de capital
extranjero. A la inversa, Hong Kong necesita a China, tanto desde un punto de vista econédmico (el 80% de
sus turistas proceden del continente, el sector financiero se nutre de actividad procedente de la Republica
Popular...), como para abastecerse de suministros basicos.

4.6.3 Oportunidades comerciales

La presencia de productos de alimentacion y bebidas espafioles en Hong Kong es muy modesta y por
debajo de los niveles alcanzados en otros paises del entorno. Aun asi, los productos agroalimentarios
espafioles como carnicos (en especial cerdo ibérico) y productos gourmet, entre los que destaca el jamon
ibérico, estdn encontrando buenas oportunidades en el mercado local. Tras la eliminacién en 2008 de los
aranceles al vino, se produjo un aumento de su consumo entre la poblacién local, ademas de convertir a
Hong Kong en un hub para la reexportacidn al resto de Asia; el vino espafiol tiene por tanto oportunidades
de crecimiento interesantes que se refuerzan ademas a través de los restaurantes espafioles.

En condiciones normales, Hong Kong siempre ha sido un gran centro de compras en la regién de Asia, al

atraer a un gran nimero de visitantes de alto poder adquisitivo de Asia-Pacifico, en especial de China.
Debido a su elevada renta per capita, los sectores de joyeria, moda (incluido calzado), belleza (perfumeria
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y cosmética)y complementos, en un segmento de calidad-precio alto, ofrecen oportunidades
importantes. Estas oportunidades existen también en el sector habitat (complementos y disefio de
muebles e interiorismo). Sin embargo, en consumo y a diferencia de lo que ocurre en gastronomia priman
las marcas sobre la imagen pais.

El gobierno de Hong Kong estd desarrollando importantes esfuerzos en el ambito de la innovacién, la
tecnologia y las start ups, con politicas y medidas de atraccién de inversiones y proyectos extranjeros
basados en el talento, en el contexto de la Greater Bay Area. Las tecnoldgicas espafiolas pueden
considerar Hong Kong como una plataforma de entrada en China y en Asia, asi como un activo mercado
para localizar partners e inversores.

4.6.4 Oportunidades de inversion

Hong Kong es el brazo inversor de China, la plaza financiera donde se realizan las salidas a Bolsa de las
empresas de la Republica Popular y su canal de entrada y salida de los flujos de inversion extranjera. Las
oportunidades de inversidn son, por tanto, todas las vinculadas a los sectores de oportunidad en China,
asi como los sectores fuertes de Hong Kong ligados fundamentalmente al sector servicios: logistica y
transporte, turismo y servicios financieros.

Por otra parte, Hong Kong es centro de operaciones de numerosas empresas que desarrollan actividad de
fabricacion y sourcing en la regién, tanto en China continental como en el resto de Asia.

4.6.5 Fuentes de financiacion

Hong Kong es una de las plazas financieras mas importantes del mundo, donde estdn presentes las
entidades financieras mas activas a nivel internacional, con lo que puede obtenerse financiacion en el
mercado local o internacional, en casi cualquier divisa, plazo o modalidad, dependiendo obviamente del
solicitante y la situacién general del mercado. La bolsa de valores de Hong Kong ha sido especialmente
activa en IPO de empresas de todo el mundo recientemente.

Hong Kong no puede recibir financiacidon concesional por su alto nivel de renta.
4.7 Actividades de Promocion

Las actividades de promocién del afio 2019 se caracterizaron por una linea de continuidad respecto a los
afios anteriores, con un importante peso de las ferias orientadas fundamentalmente hacia los sectores de
agroalimentarios (Hofex y Fruitlogistica), bebidas (Prowine e International Wine & Spirits), consumo
(Jewellery Show, Asia Pacific Leather y Cosmoprof) y financiero (Asian Financial Forum).

En 2020, 2021 y 2022, como consecuencia del coronavirus y del cierre de fronteras, la paralizacién de la
actividad econdmica ha sido practicamente total, con cancelacionesy retrasos de ferias y otras actividades
de promocidn. Parece que la reapertura de fronteras se producird en muy breve plazo, desapareciendo la
cuarentena en hotel. A partir de ahi, se espera que la actividad ferial se recupere progresivamente, aunque
no estd claro hasta qué punto Hong Kong sera capaz de retener las ferias internacionales que antes se
celebraban en su territorio y se han trasladado a otros destinos (fundamentalmente Singapur).
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Con la progresiva vuelta a la normalidad, la Oficina esta retomando en 2023 su actividad en el drea de
agroalimentarios, y en este sentido se estan preparando promociones con importadores, cadenas locales
de supermercados asi como el programa de certificacidon de calidad de restaurantes espaioles, que ha
incluido a seis de ellos en una primera fase. En cuanto al sector de infraestructuras, las principales
actividades se orientan hacia la identificacién de proyectos en el drea del transporte, gestion de aguas y
residuos, y construccion sostenible (materiales, tecnologias y sistemas) y la organizaciéon de webinarios
en los que representantes del gobierno de Hong Kong presentan sus proyectos a las empresas espaiolas.
Otra 4rea destacable es la promocién de las plataformas de e-commerce locales (generalistas y
sectoriales) y la facilitacidon del acceso de nuestra oferta exportadora a las mismas.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 Con la Unién Europea

5.1.1 Marco institucional

Respecto a las relaciones bilaterales con la Unidn Europea, ésta se sitla en segundo lugar tras China
continental en el ranking de socios comerciales de Hong Kong, siendo la tasa de cobertura en 2019 (ultimo
dato disponible) del 324% a favor de la UE.

La politica de la UE respecto a Hong Kong se definié en la Comunicacién “La UE y Hong Kong mas alld de
1997”, que fue publicada en el contexto de la devolucién de la soberania de este territorio a China. En la
siguiente Comunicacion (2006), titulada “La UE, Hong Kong y Macao: posibilidades para la cooperacion en
2007-2013”, se establecian los medios y las vias por las que la UE podria reforzar sus relaciones con Hong
Kong. En la comunicacién de la Comision de 2015 "Comercio para todos" se hacia referencia a la
disposicion de la UE para llegar a firmar un acuerdo de proteccién de inversiones con Hong Kong, que por
el momento no se ha negociado. Anualmente se celebran reuniones, alternativamente en Bruselas y en
Hong Kong, en las que se repasan los puntos de interés de cada una de las partes. Este marco institucional
se denomina "Dialogo Estructurado" y se celebrd por ultima vez a finales de noviembre de 2019.

5.1.2 Intercambios comerciales

En 2022 la UE exportd a Hong Kong por un valor cercano a los 24.725 millones de € importd 5.400 millones,
siendo por tanto la balanza comercial bilateral muy deficitaria para Hong Kong. En Hong Kong viven
aproximadamente 50.000 ciudadanos de la UE. En la actualidad, 1.600 empresas europeas estan basadas
en Hong Kong. De ellas, 317 son oficinas de direccidn regional; 540 son oficinas regionales y 743 oficinas
locales con matrices europeas. De ellas, 20 bancos europeos con licencia, 1 con licencia restringida y 39
oficinas de representacion de propiedad UE; ademas, 16 empresas de seguros de la UE estan establecidas
en Hong Kong, y cuatro lineas aéreas europeas que vuelan regularmente a Hong Kong (Air France, KLM,
Finnair y Lufthansa). Unas 115 empresas europeas participaron en la construccién del nuevo aeropuerto
y en sus infraestructuras colaterales. También hay en Hong Kong unos 50 establecimientos industriales
gue pertenecen a companias europeas, asi como alrededor de 300 compafiias europeas tienen sus
oficinas regionales en Hong Kong. Por ultimo, muchas compafiias europeas que operan en mercados
emergentes asiaticos lo hacen con socios de Hong Kong.

El ranking de los diez principales Estados miembros exportadores e importadores a y de Hong Kong seria
el siguiente:
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:':::I?) E:?E;ONES UE 2019 2020 2021 2022
Alemania 1.333.215 1.569.722 | 1.352.277 | 1.376.991
Francia 737.320 495.386 591.388 755.058
Paises Bajos 481.212 465.264 535.146 511.100
Italia 333.046 304.401 294.887 337.063
Finlandia 117.323 67.305 51.675 321.692
Bélgica 658.240 425.356 415.614 300.510
Bulgaria 102.027 111.055 141.904 247.175
Dinamarca 130.457 104.668 198.616 245.371
Espafia 346.409 323.973 280.272 242.349
Suecia 238.846 184.140 254.649 221.615
Resto UE 2.601.724 2.747.497 | 2.627.181 842.749
Total UE 7.079.820 6.798.767 | 6.743.610 | 5.401.673
Fuente: Euroestacom (2023)

:E:I;:ZI;E:ZI)ONES UE 2019 2020 2021 2022
Alemania 5.892.090 5.599.263 | 5.566.183 | 6.332.218
Francia 5.810.212 5.169.025 | 5.052.583 | 5.033.262
Italia 5.750.720 4.268.201 | 4.808.241 | 4.572.672
Paises Bajos 2.508.993 2.154.946 | 1.988.345 | 2.223.715
Bélgica 1.935.773 1.327.635 | 1.369.971 | 1.375.809
Espafia 910.681 723.091 805.347 836.553
Irlanda 691.564 697.389 790.228 664.916
Austria 484.070 392.504 509.778 467.950
Chipre 80.141 51.424 49.044 447.353
Republica Checa 383.412 357.566 331.289 380.959
Resto 2.285.484 2.216.167 | 2.221.265 | 2.389.613
TOTAL 26.733.139 | 22.957.211 | 23.492.274 | 24.725.022

Fuente: Euroestacom (2023)
5.2 Con las Instituciones Financieras Internacionales

Al tratarse de una Regién Administrativa Especial de la Republica Popular de China, Hong Kong no puede
ser miembro del Fondo Monetario Internacional ni del Banco Mundial, dado que China es miembro de
ambos organismos en su nombre. Sin embargo, Hong Kong es miembro del Banco Asiatico de Desarrollo,
en el cual es su 252 accionista por importancia. Es también miembro del Banco Asiatico de Infraestructuras
(AllB) con sede en Pekin como entidad sub-soberana.
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5.3 Con la Organizacién Mundial de Comercio

Hong Kong es Miembro fundador de la Organizacién Mundial del Comercio (desde el 1 de enero de 1995).
Su régimen comercial y las relaciones con la OMC son independientes de la Republica Popular de China.
Por su condicién de puerto franco es uno de los territorios mas abiertos del mundo.

5.4 Con otros Organismos y Asociaciones Regionales
Hong Kong es también miembro de:

e Asia Pacific Economic Council (APEC)

e Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico (OCDE)
e Pacific Basin Economic Council

e Pacific Trade and Development Council

e Organizacién Asiatica de Productividad

Hong Kong es miembro asociado de la Comision Social de la Naciones Unidas para Asia y el Pacifico
(ESCAP).

5.5 Acuerdos bilaterales con terceros paises

El 29 de junio de 2003 China y Hong Kong firmaron un acuerdo de libre comercio de mercancias y servicios,
conocido por sus siglas CEPA (Closer Economic Partnership Arrangement), que entré en vigor el 1 de enero
2004. En virtud del acuerdo, China concedid acceso libre de aranceles a productos originarios de Hong
Kong y liberalizé el acceso a su mercado para las empresas de ciertos sectores de servicios. A lo largo de
los afios se han producido ampliaciones de la cobertura del Acuerdo, de forma que a dia de hoy todos los
productos con origen hongkonés entran en China continental libres de derechos. Para profundizar esta
liberalizacidn se han concluido acuerdos en materia de procedimientos aduaneros y facilitacion del
comercio, medidas sanitarias y fitosanitarias y obstaculos técnicos al comercio. Respecto al comercio de
servicios, los proveedores hongkoneses disfrutan de trato preferencial en el mercado continental en la
practica totalidad de los sectores. Se han concluido, asimismo, numerosos acuerdos de reconocimiento
mutuo de cualificaciones profesionales. En el ambito de la inversion, se extiende el trato preferencial a
los sectores no servicios y se establecen disposiciones de proteccion y facilitacion de la inversion.

Aparte del CEPA, Hong Kong tiene firmados acuerdos de libre comercio con Chile, con los estados
miembros de la European Free Trade Association (EFTA), con los paises de Asean, con Australia, Nueva

Zelanda y Georgia.

La Region Administrativa Especial de Hong Kong ha firmado 39 acuerdos de doble imposicién (dispone de
uno con Espafia, firmado en abril de 2011 y en vigor desde abril de 2012).

Hong Kong ha solicitado su adhesiéon al RCEP (Regional Economic Comprehensive Partnership Agreement,
en vigor desde el 1 de enero de 2022).
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5.6 Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el pais es miembro

Las principales organizaciones son las siguientes:

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE HONG KONG ES
MIEMBRO

Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC)

Asia Pacific Economic Cooperation (APEC)

Organizacion Mundial de Aduanas (WCO)

Pacific Economic Cooperation Council (PECC)

Banco Asiatico de Desarrollo (BAD)

Banco Asiatico de Infraestructuras (AllB)

Banco de Pagos Internacionales (BIS)

Comisién Econdmica y Social para Asia y Pacifico (ESCAP)

Organizacion Maritima Internacional (IMO)

Banco Internacional de Reconstruccién y Desarrollo (BIRD)

Fondo Monetario Internacional (FMI)

Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)

Organizacion Mundial de Propiedad Intelectual (OMPI)

Organizacion Mundial de Turismo (OMT)

Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS)
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